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= Warren Buffett, 81, rangicrt dank sciner
brillanten Anlageideen seit Jahren unter den
fiinf reichsten Menschen der Welt - von
Gold hélt er allerdings wenig: Fiir thn ist das
edelate aller Metalle .ein malilog iiber-
schitztes Relikt einer anderen Zeit”. Viel-
leicht hat er seine Memung inzwischen
gedndert: Die Aktie seiner Tnvestmen(-Hol-
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ding  Berkshire  Hathaway  (ISIN:
1IS0816707026) hat auf Jahresfrist 18,4 Pro-
zent an Werl verloren, withrend der Gold-
preis gleichzeilig um 49 Prozent stieg,

Auch die Anlugeberater der Banken
haben threr Kundschaft bisher Goldkiiule
geme ausgeredel, Gold werle weder Zinsen
noch Dividenden ab und sei deshalb allen

— .

32 Prozent Wertzuwachs seit Jahresanfang, 200 Prozent seit 2007.

Die einen halten die Gold-Hausse fiir die Ruickkehr zur Normalitat,
die anderen fiir ein beklemmendes Warnsignal.
Dass die Rallye schon bald zu Ende ist, glaubt keiner.
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Wertpapieren heillos unterlegen, wamten
die Experten. Mittlerweile kann man mit
halbwegs sicheren Anleiben nicht einmal
mehr die Inflation schlagen. Deshalb hahen
die Banken umgedacht und hieten heute -
verschiedenste Varianien der Goldveranla-
gung an, Dass Gold derartig gefragl ist, liegt
am wachsenden Missirauen der Aoleger.
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t 1506 - blicherwsizs wird der Geldprels in Dollar pro Fsin-
] wee - urze publziert. In Buro siehl es ain wenig andors
dus — aber lelzdandlich wird der Trend bestatigt,
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= Edelmetalle (Gold, Silber,
Platin und Palladium)
Barren & Bullionminzen

Numismatik

Sammler- und Gedenkmuinzen
aller renormmierten Pragestatten
sowie historische Miinzen

Chcle:

Miinzen » Edelmetalle
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Die beunruhigenden Wirtschaltsnachrich-
ten aus den USA und die tiglichen Palitge-
rangel um Euro-Retungsschirme urud Grie-
chenland-Pleite schwichen die Withrun-
gen. Gold gilt als sicherer Hafen — aber wic
verlsslich schiitzl Golil tatséichlich gegen
Finanzkatasirophen? Und soll man beim
heutigen Preisniveau noctt cinsteigen oder
rumindest zukaufen?

Der Glaube an Gold

In Osterreich st der Glaube an Gold offen-
bar ungebrochen; Drei bis vier Prozent aller
Finanzvermogen seien bereits in Form von
Milnzen und Barren angelept, schitzen
Lxperten, In den {ibrigen Industriestaaten
seien es gerade einmal zwei Prozent,

Und die Osterreicher sind grofrenteils
keine Spelalanten, sondern Hamsterkiufer,
Dass sie nicht von Gier, sondern von Angst
getrichben sind, zeigt sich nach Ansicht von
Gernot Maier, Geschiftsfitler der Schaoeller
Miinzhandel GmbH, schon allein an ihren
Kanbwinschen: Die Leute fiirchten den
Zusammenbruch des Wirtschafissyslems
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und kaulen in erster Linic Keine Mtinzen
und winzige Barren, mit denen sich leichter
disponieren lisst”. Dafiir nehimen sie hor-
rende Mehrkosten in Kauf: Ein Kilo-Barren
kostete Mittc August 41.600 Euro, ein Barren
7u einemn Gramm 58,50 — bezogen auf ein
Kilogramm also um gut 40 Prozent mehr,
Und das ist noch nicht alles: Beim Veraul
des Filobamen verliert man wegen der
Spunne bloft 1,44 Prozent, heim Minibarren
dagegen 27 Prozent. Bei Miinzen wie zum
Boispiel dem  belieblen Philharmoniker
kommen da noch Priigekosten von mindoes-
tens drei Prozent dazu,t

Der Glaube an den sicheren Hafen Gold
ist also offenbar intakt, denn man lisst sich

(ﬁapiergold

Mit dam Goldrausch ist das Angebot von Finanzprodukten mit Bezug auf das

edle Metall stark gestiegen.

kidnnen ing Geld genen.,

achiedens Tt

Anleger kOnnen unter ganz vorschiedenen Coldinvestments withlen. Da ist einmal
cier Kaul von gehten Goldstiieken. Dass diese xane laufende Rendits abwarten, ist in
Zeiten minimaler Realzinsen kein graviernder Nachtell, aber die Kasten der Lagerung

Statt physischern Gold bicten sich unter andsrem Goldminenaktion an, dis vom
steigenden Goldprais profitieran, aber eine Relhe von Risken mit sich bringen — ctwa
Energiskosten, die palitischa Silualion im jewsiligen Land und widrige Borsetrends.
Goldminenaktien-Fonds raduzieren einige dieser Risken durch Streuung ber ver-

Andere Finanzinstrumente spisgeln den Geldorels und seine Entwickiung aul

o

etwas komplizierlere At wieder: zum Belspisl leicht handelbare Index ETFs, also bér-
senoliorte Fonds, die derm Geldprels folgen, nach suropgischen Richtlinicn aber auch
Minenaktientonds im Porlfolio halten milssen, was 2u oratischer Wertentwicklung
flihren kann. Dazu kommt ein buntes Angebot nicht unbedingt transparenler Zerlifi-
kate — mit manchen kann men auch auf fallendes Goldpreise setzen, Und dann sind
da roch 80 genannte ,Exchange Traded Commadities®, die nichl mit ETFs verwech-
selt werden diren: Sie setzen ihre Wattan Ehnlich wic Zertifikate auf irgendweiche
Anleihen auf.

Faktum ist, dass unerfahrene Privatanleqer oft auf das falache Pferd setzen oder
einfach zu spat kemmen — eine Folge abrupter Aktionen von | edges, mit densn sich
professicnells Spekulanten eng goldene Nasa verdienen,

Einige Anbieter hinterlegen auf Wunsch physisches Geld in rissigen Tresoren. Dar
Anleger kann sich die Pradukte auf Wunsch auch ausliefern lassen. Bleibt die Frage,
wie leicht man im Ernsliall an sein Gold herankommt und ob die gewlinschts Sii-
chkelung verfligoar ist, Deshalb sind MUnzen und Barran fiir Arzte, denen as vor allom
urn dig Wertbaslandigkelt und Sicherheit von Gold geht, mit Abstand dis sinnvollsta
Option. {rh)

»Die Leute fiirchten den Zusammen-
bruch des Wirtschaftssystems und kaufen
kleine Miinzen und Barren. Dafiir nehmen
sie Mehrkosten von 40 Prozent in Kauf.*

Gernot Maier, Geschiftsflhrer, Schosller Minzhandsl GrmbH

die Sicherheit einiges kosten. Dach ganz so
problemlos ist der Umgang mit Gold in
wirklich schweren Krisen keinesweys. Dig
Riskert reichen von Diebstahl, Raub und
Urpressung iiber staatliche Konfiskation bis
7u Berrug und Halsabschneiderel, ,Nach
Lnde des Zweiten Weltlaiegs hiitte mian die
Lier beim Bauemn hesser mit Zigarctten
bezahlt als mit Gold®, erinnerl Martin Hitl-
ner,  volkswirtschaftlicher  Privalbunken-
Konsulent. Allerdings: Wer scinen Gold-
schatz unbeschadel durch eine schwere
Krise bringt, genieRt danach eindculiy Start-
vortcile. Hardeore-Angsthasen werden ihr
Gold auch nichl bei der Bank deponicren,
sondern esvergraben - was heule angeblich
ofter passiert, als es den Banken lieb ist,

In Wahrhei( hat die Notwihrung Gold
eine lange Tradition: Seit 2,500 Jahren wird
o5 Uiberall als “ahlungsmilicl akzeptiert, Das
liegt z7um einen an seiner Wertbestéindigkeit
— Gold rostet nichi, 1dufl ndcht an, es ldsst
sich problemlos cinschmelzen, seine Echi-
heit und Qualilit kann man cinfach {iber-
pritfen. Yum andercn ist Gold von keinem
Schuldner und dessen Zahlungsfihigkeit
abhiingig. Und es Eisst sich im Gegensatz zu
Papiergeld auch nicht nach Tust und Laune
vermehren.”

Dass Gold in Zulunft seine Werthalrig-
keit und Akzeplanz verliert, erscheint hitchst
unwehrscheinlich, Deshalb wird Gold auch
prrne als wirksamer Schutz gegen Inflation

geprieser,

Ungebrochener Aufwartstrend

Der lulminante Anstieg des Goldpreises ist
Ireilich nicht nur auf Kiufe dngsilicher
Anleger zurlickzufithren, die sich gegen
Wertverluste  schiitven  wollen,  Auch

13 Die gure Nachricht: Miinzen wnd Barren sind als Anli-
gegold in der ELF voni i Mehruertstener Gefrelt,

2) Mehr oder ricler deis Gleiche mile auch fior Sither,
dent klelnen Brudder des Gairdes, Da mehr als 50 Prozent
dgs Slibers van diversen Indusmien nechgafrast wird,
e tiegt dier Siltwrpres meit mrdferen Schivankungen.
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Spekulanten treiben den Goldpreis an, die
Ireilich, so  Schoeller-Miinzhandel-ClO
Maier, ,in crster Linie mithilfe van Deriva-
ten, also fiktivem Gold“ beim Gold-
rausch mitmischen, aber zwdschen-
durch ,,Cewinne mitmehmen und dearnit
Preiseinbriiche verursachen®,

Fiir den ungehrochenen Aulfwiirts(rend
gsind aber in erster Linie dic Kduler von
physischem Gold verantwortlich, Dic
stirksten Preistreiber sind [reilich niche
die Barren- und Milnzenlans, sondern vor
allem die Kauler von Schmuck, Im Vorjahr
wurden weltweit von privalen Investoren
1516 'Tomnen Gold pekauft, von der
Schmuckbranche dagegen 2.017 Tonnen.
Uber 60 Prozent gingen {ibrigens nach
Indien und China,

Linweiterer bemerienswerter Faktor hin-
ter der steigenden Guldnachfrage sind neuer-
dings dlic Zentralbanken. Und damit schei-
nensichdie Krifteverhéilnisse auf dem Gold-
markt signililkant zu verschieben: Die Noien-
banken der Industriestaaten haben die jahre-
langen Abverkiufc der Goldbarren aus ihren
Reserven gestoppt, wihrend die Geldverwal-
ler der Schwellenléinder massiv als Kiufer
auftreten — allen voran Russland, Ching,
Indien, Std-Korea mimd Mexiko, Da die
Goldquote der meisten Emerging Markets
noch weit inicr dem globalen Durchschnill
von ell Prozent liegt, wird weiler zugekanft,
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was das Zeug hilt. Und: Dic Zentvalbanken
warten in der Regel Tage mit riicklEufigen
Preisen ab, womit sie den Markt insgesamt
einigerrnalen stabilisicren.

Besonders cklatant ist der Nachholbe-
darf in China: Die Zentralbank in Peking
soll bisher knapp zwei Prozent ihrer aul
iiher 3000 Milliarden Dollar geschiilzien
Devisenreserven in Gold halten. Und
gerade China hat wohl dringenden Aulslo-
ckungsbedarf, denn man will sich zuneh-
mend vom US-Dollar emanzipieren. So wic
viele andere Schwellenldnder ist auch
China dabei, das Vertrauen in die amerika-
nische Wirtschaft zu verlieren. Deshalb will
mun dic Uberschiisse ans der {landelshi-
lanz teils in Ewro, vor allem aher in Gold
veranlagen, statt den Berg an amerikani-
schen Schuldtiteln weiler aulzustocken
(siche Tabelle).

Vas die Realzinzen hetrifll — also Zinsen
minus Inflationsrate — bewegen sich Ame-

Hochste Priagekunst, feinstes Gold und adles
Design
Wern 2012 der ,Urache” die Regentechaft im
chinesischen Horoskop dbernimm, hat die Miinz-
- pragostétie Australicns die idesle Anlagemiinze
wrelert. Noch mehr: Die ginvigs Geld-Anlagerminze
mit Limitierung, die waltwoit heif begehrt izt Dann
oereits vor Ausgabe der Anlagomiinzen wer die
1 Unzen-Variante oersits ausl Din Anlagemiinze ist
jedoch noch in 1420, 1410, %, %, 2 Unzsn sowia in | kg
unid 10 kg verflghbar,
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rika und Europa seit Ende 2009 im negative
Bereich. ITm Klartext: Mil halbwegs solideq
Staatsanleihen bRt der Anleger laufend

b persinliche Kaufkraft ein, Urid nach d

diesjihrigen Entscheidung der 1JS Noten.

bank, die brulale Miedrigeinspolitik einige
Jahre fortzusetzen, werden die Anleihener
trige wohl weiler unter der Intlationsrai
Dleiben.

Las ist (ibrigens auch der Grund fiir de
radikalen Meinungswandel der Anlagehe
rater in den Banken: Frtiher hatte m:
Kunden gegeniiber gerne damit argumen.
tiert, Guld wiirde im Gegensatz zu Sparhii:
chern, Anleihen, Aktien oder Zinshauser
keinen laufenden Ertrag liefern. Doch neus
erdings findet sich das Thema Gold rech
prominent im Angehot der Banken. Jc
nachdem, welches Ziel man mit Galdver-
anlapung verfolgr, kann man miltlerweile
dus cinem vielfiltipen Angebal withlen:
Unter anderem stehen diverse Minenaik-
tien, Fonds, Zertifikate, Derivate und
Nepatlagerscheine zur Auswahl (siehe Kas-
Len).

Behalten oder verkaufen?

Wemn es freilich um Werlerhall und Sicher-
heit geht, der wird nach wic vor nach Miin-
zen und Barren greifen - und dic Goldsti-
cke an einem verborgenen, aber jederzeit
zuginglichen Orl lagern. In diesem Sinn
beaufiragle Venezuelas Staatsprisident
Hugo Chdvez im Augusl scine Zentralhank,
diermnd 200 Tonnen im Ausland (vor allem
hei der Bank of England) gelagerten Gold-
bestdnde unverziiglich zuriickzuhalen, um
sie var eventucller Konfiskation zu schiit-
ZEN.

Heimische Arzie die sich rechtzeitig mif
Miinzen oder Barren einpedeckt hatten und
sich seit Jabresanfang iiber einen Werlau-
wachs von {iber 30 Prozent die Hinde rei-
ben, haben momentan ganz andere Sorgen:
Soll man da vielleicht doch schon Kassa
machen — oder lieber nach nicht? Nun, i
dic Mehrzahl der heimischen Goldbesitzer
istderFall ldar: Verkauftwird nichts. Schliefi-
lich soll das Gold ja vor kiinfiigen Katastro-
phen schiitzen. AuRerdem spricht ciniges
dafiir, dass das derzeitige Preisniveau
zumindest gehallen wird,

Solange die Zinsen fir sichere Anlagen
kaum ither dem Niveau der Inflation licgen
- nder gar darunter —, erhilt der Goldpreis




| Die Schatze
der Wihrungshiiter

VWastliche Zontralbanken verfligten
Iraditionsgamalk doer einen hohen Gold-
entell, der In den |etzten Jahrzchnton
Schritt fiiir Schritt reduziert wurdes — bis
der Aoverkauf vor Kurzem gestopot
wigrde. Die Zentralbanken der Schweal-
lenlénder mit inren Handelsbilanzlbar
sehusszn hialien nur wenig Gold in
ihren Hesarvepools. Das Andert sich zur
Zait radikal, der Aufholbedarf ist enornm
— und das gibl dam Goldprels einigen
Auttrisk.

Gaoldbestand — Antell an
i Tornen Davisan-

LS4 81.333.5 745
Deutschland 24010 /0.8
Iailiers 2.451.8 63,0
Frankreich 24354 66,40
China ~1.054A1 1,
Schweiz 1.0401 16,3
Russland 782.3 7.3
Inclien ST i 8.3
Grofbriiannien 83103 18.0
Osterreich 280.0 554
Thaiand ag.h R
Inclonesisn fad 3.3
Brasilizn Ad.6 0.5
Sildkorea 14,4 U2
Mexiko 5. 0.2
AUSWARL ALS DEN RANKING DES WCRLD GOLD :
COUNCIL (ETANI FNPE AUKCLIET)

erfahrungsgemald viel Aulirich. Aber auch
die starke Nachfrage diverser grofier Zentral-
banken und deren immenser Nachholbe-
darf diirflen bis aul Weileres die Preise trei-
ben. Genauso wenig istzu erwarten, dass die
Nachtrage durch dngstliche Privatanleger
plotzlich einknickl. Denn dic Angst rund um
die Verschuldung in der Eurozone und den
1T8A Tdsst nicht nach — im Gegenteil: Sie
nimmt angesichis der Ratlosigkeit und Ent-
scheidungsschwilche der Politik weiter zu.

Offenbar ist der Goldpreis aber noch aus
einem ganz anderen Grund nach unten
abgesichert: Das Angebot ist kaum steiger-
bar — und die Kosten der Goldfirdenimg
expladieren.

Teure Forderung

Dic Schitzungen der Gealogen, wie viel
abbauwiirdiges Gold noch in der Brd-
kruste lagert, schwanken zwischen 50,000

und 170.000 I'onmen, Die jihrliche Farde-
tung liegl zwischen 2,500 und 2,600 Ton-
nen, wobei die Ausheute mraditioneller
Herkanftslinder wie Sidalrika, 1JS54A,
Kanada und Australien mangels never
Fundstiitten  zuriickgeht  (Stidafrika
schiicll heute aul dem Niveau von 1932),
Wichtigster Goldlieferant ist heute China
— aber dessen Minen kfinnen die explo-
dierende Inlandsnachfrage nur zu 60 Pro-

zent bedienen, der Rest wird importiert ™

Dass die weltweite Forderung kaum
wichst, liegt am exponentiell steigenden
Aufwand: Nicht nur explodierende Ener-
gie- und Arbeitskosten verteuem den
Abbau, sondern vor allem der wachsende
Anteil des tauben Gesteina: Lag der
durchschnittliche Goldgehalt je Tonne
[ibrdergut 14950 noch bei mehr als acht
(sramm, befrigr er heutzutage nicht ein-
mal ein Gramm. Dazil: Tir die gleiche
Menge Gold muss immer mehr Abraum
aus dem Boden geholt werden — und
damit wird die Sache immaer leurer, Zur-
zeit kostet es im Schnitt fast 1.100 Dollar
eine Feinunze zu fardern - Tendenz stei-
gend: 2015 wird der Spal um die 1.500
Dollar kasten.

Nas heilt im Klartexl: Sobald der Gold-
preis nachyibl, werden im Handunidre-
hen reihenweise unwirlschaftliche Minen
stillgelegt, Das Aogebol wiirde sinken
und der Preis angesichts anhaltend slar-
ker Nachfrage rasch wieder anziehen.

Bleibl zu kliiren, wic weil der Gold preis
aulSicht noch steigen kénnte, Die Spann-
welle der Experténprognosen [aul maxi-
el liinl Tahre) reicht von bicdoren 2,200
Dollar pro Feinunze bis zu atemberau-
benden 15000 Dollar. Sullle man also
gegebenfalls zukaufen? Nun, die Schul-
denkrise der Staaten und der Banken ist
ollenbar noch lange nicht Gberstanden,
Und ob die Regierungen ihr Versprechen
cinhalten, dic ausgegeben Staatsanlcihcn
irgendwann in voller Hihe zuriickzuzah-
len, erscheint heute ein wenig fragwiirdi-
ger als noch vor wenigen Jahren. Es kann
also kein grofer Fehler sein, fiinf, zehn
oder gar zwanzig Prozent des Vorsorge-
vermdigens in Gold anzulegen. emb @l

4} Das bishor in der Geschidciwe geftirderte Gald ist bri-
gens fast vollsteindie varhanden,
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