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Gold; perfektes Zahlungsmittel

und Revolutionsindikator

CAFE BE. Der Goldpreis als Gradmesser fiir die Systemunzufriedenbeit und
das Freiheitsbediirfnis einer Gesellschaft — eine launige Diskussion.
Das Interview fuhrte BORSE EXPRESS

Ist Gold Geld?

THOMAS BACHHEIMER: Gold und
Silber sind Geld, alles andere ist Pa-
pier. Geld ist fiir mich nur Edelmetall.
ANDREAS BOGER: Da das Geld-
monopol zurzeit vom Staat wahr-
genommen wird, sind der Dollar
oder der Euro eher ,das Geld“.
Aber trotzdem kann man das Gold
nicht entmonetarisieren. Gold wird
quasi aktuell inoffiziell als Ersatz-
mittel verwendet.

RONALD STOFERLE: Der Marke
hat sich im Laufe der letzten Jahr-
hunderte und Jahrtausende das pet-
fekte Zahlungsmittel gesucht, und
das sind grofstenteils Gold und Sil-
ber und eben nicht — wie es tempo-
rar der Fall war — Kaffee, Zigaretten
oder Papiergeld. Was sich immer
mehr zeigt: Frither haben die Leute
vor allem den schnellen Profit ge-
sucht, indem sie in Gold und Gold-
aktien investierten. Jetzt kommt der
monetire Charakter immer mehr
zum Vorschein, d.h. man besinnt
sich auf diese jahrtausendealte Tra-
dition als Zahlungsmittel.
ADALBERT BOSCHEK: Vor allem
in den letzten Jahren haben sich

Edelmetalle wieder monetarisiert.
Wenn wir angesichts der unsiche-
ren Wirtschaftslage den Begriff ein-
fach umdrehen und die Metalle als
Krisenwihrung bezeichnen, dann
hat das heute durchaus seine
Berechtigung als Alternative zu
den bestehenden Papierwdhrungen
und als Notgroschen und Notfall-
zahlungsmittel,

Gold steigt seit mebr als einem Jahr-
zehnt. Was sind die Preistreiber?
BOGER: Gold wird als monetires
Gut interpretiert. Man muss ein-
fach schauen, wo die Zinsen der
Alternativen liegen, also von
Staatsanleihen, Sparbiichern etc.
Sind diese real negativ, dann sind
die Opportunititskosten von Gold
sehr gering. Ein weiterer Faktor ist
das Risiko der Alternativen. Wenn
dieses steigt, dann wird Gold auch
attraktiver, weil es kein Gegenpar-
tei-Risiko hat. Ich wiirde nicht
sagen, Gold steigt, weil die Zen-
tralbanken Gold kaufen. Die Men-
schen kaufen Gold, weil sie keine
Opportunititskosten und kein Ri-
siko haben.

BACHHEIMER: Gold steigt nicht,
sondern Gold ist der Bewertungs-
mafSstab fiir alles, und die Wahrun-
gen fallen. Gold ist ein Zeugnis fir
die Wirtschaftsverantwortlichen
und das Wahrungssystem. Je gro-
Ber das Misstrauen in die Wihrung
ist, desto hoher ist der Goldpreis. Im
kollektiven Unterbewusstsein bildet
Gold den Grad des Freiheitsbediirf-
nisses einer Gesellschaft ab. Je hoher
der Goldpreis ist, desto mehr wollen
sich die Menschen aus diesem Sys-
tem befreien. Fiir mich ist der Gold-
preis ein Revolutionsindikator. Je
héher dieser Preis in meinem Wih-
rungssystem ist, desto eher kommt
der Zeitpunkt, wo dieses System —
ich meine damit keine politischen
Parteien, sondern das Gesamtsys-
tem — abgel6st wird von einer neuen
Gesellschafts-, Wirtschafts- und
Organisationsform. Der Goldpreis
zeigt an, wie weit wir im Zerfall der
Elitestrukturen sind. Ich wiirde da-
von ausgehen, wenn die Unze zwei
durchschnittliche Monatsléhne kos-
tet, wird das System abgelost. Da-
von sind wir nicht mehr allzu weit
entfernt.
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«Je hoher der
Goldpreis ist,
desto mehr wollen
sich die Menschen
aus dem aktuellen

System befreien»
Th. Bachheimer, Meridian

«Die Menschen
kaufen Gold, weil
sie keine Oppor-
tunitatskosten und

kein Risko haben»
A. Boger, Absolute PM

BOSCHEK: Ganz so dramatisch
sehe ich es nicht. Die aktuelle Zins-
situation ist ein Indikator fiir den
stcigenden Metallpreis als Invest-
ment-Alternative, ein weiterer Indi-
kator ist die wirtschaftliche Unsi-
cherheit. Und natiirlich ist alles ein
Spiel von Angebot und Nachfrage.
Das Angebot lasst sich schwer er-
hohen, die jihrliche Produktion
liegt bei 2500 Tonnen pro Jahr, dazu
kommen aus der Wiederverwertung
2000 Tonnen dazu. Die Nachfrage
ist im Moment noch immer hoher
als das Angebot. Der grofite Ver-
braucher ist die Schmuckindustrie,
vor allem China, Indien, Russland
sind Nettokiufer. In den letzten Jah-
ren hat sich Gold auch als Invest-
mentprodukt entwickelt.

STOFERLE: Indien war im letzten
Jahr noch der grofite Nachfrager
nach Gold, heuer koénnte es China
werden. In Indien wird die Gold-
nachfrage zwar als Schmucknach-
frage subsumiert, aber in Wirklich-
keit ist das Investment, wenn es sich
etwa um die Mitgift handelt. Gene-
rell ist die Investmentnachfrage si-
cher der treibende Faktor im Bul-
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lenmarkt. Langsam sieht man auch
institutionelle Investoren den Markt
betreten, wobei diese noch immer
massiv unterinvestiert sind. Der
stark gestiegene Gold- und Silber-
preis sind einfach Zeichen der Zeit.
Es ist nicht nur Libyen. In den USA
gibt es Streiks mit 100.000 Leuten
auf der Strafle, in Indien und China
Massenproteste. Ich glaube nicht,
dass sich die Situation wieder bald
beruhigen wird. Die Probleme von
2008 wurden bei Weitem nicht
gelost, ganz im Gegenteil, es wurde
versucht, die Krise mit den Mitteln
zu losen, die sie verursacht haben.
Daher meine ich, dass die nichste
Krise nur noch grofSer wird.

Sie alle leiten somit aus dem
steigenden Goldpreis eine System-
unzufriedenbeit ab?

BOGER: L ist ein staatliches Geld-
monopol, das an seine Grenzen
stofit, weil es eine Uberschuldung
gibt. Die Leute entziehen sich die-
sem Geldmonopol, indem sie sich
der Freiheit zuwenden.
BACHHEIMER: Die Leute werden
gezwungen, das staatliche Geld zu
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«Mir fehlen Indikato-
ren, die fur Kurs-
riuckgange sprechen
wurden. Daher
besteht Potenzial

nhach oben »
A. Boschek, Schoeller Miinzhandel

«Ein Preis von 2300
Dollar mag bullish
klingen, ich sehe
das aber eher als

Untergrenze»
R. Stoferle, Erste Group

verwenden, sehen aber, dass sie
damit stindig die Verlierer sind. Mit
dem Geld, das uns aufoktroyiert
wird, kénnen wir nicht mehr ope-
rieren. Die Menschen beginnen, sich
davon zu befreien. Das ldsst sich
nicht mehr stoppen.

Wie lange erwarten Sie einen
weiteren Anstieg?

STOFERLE: Unser offizielles Kurs-
ziel liegt fiir Juni bei 1600 US-$.
Langfristig sehe ich die 2300 US-$,
was das inflationsbereinigte Allzeit-
hoch von 1980 wire. Allerdings
beruht das auf der offiziellen Infla-
tionsrate. Wenn man sich die Sha-
dowstats-Daten ansieht, kime man
relativ schnell auf 8000 US-§.
BACHHEIMER: Bei einer Kursziel-
berechnung muss man auch beach-
ten, was seit 1980 an Goldmenge
und an Geldmenge geschaffen
wurde. Und hier ist zehnmal so viel
Geld wie Gold geschaffen worden.
Damit kommt man auf einen fairen
Preis von 23.000 US-$. Das werden
wir aber nicht erreichen, weil vorher
das monetire System zusammen-
brechen wiirde.
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