Goldene Zeiten

Die Angst vor dem Kollaps des Finanzsystems hat den Goldpreis in phantastische Hohen ge-

trieben. Und es gibt offenbar gute Griinde, warum der Boom noch lange nicht zu Ende ist.

Ven REGINALD BENISCH

ittwoch,

2010: Die Schlangen

vor den Verkaufs-

chaltern in  der
prunkvollen Halle der Miinze Os-
terreich werden immer ldnger.
Plstzlich heiBt es, das Gold werde
knapp. Unruhe und Arger verbrei-
ten sich im Saal. Das Personal
nimmt immerhin Vorbestellungen
emgegen. Ein paar Tage werde
man sich schon gedulden miissen,
bei cinigen seltenen Miinzen kénne
es allerdings auch bis zu zwel Wo-
chen dauern, vertristen die Ver-
kinfer.

An diesem 12. Mai, dern Tag vor
Christi Himmelfahrt, hatte der
Goldpreis die Marke von 1.240
Dollar durchstoRen und einen neu-
en historischen Hochststand er-
reicht. Die Angst vor dem Zusam-
menbruch des Wihrungssystems
trieb die Goldnachfrage derart an,
dass die Minze Osterreich mit
dem Priigen der beliebten Philkar-
moniker nicht mehr nachkam. Be-
reits 2008 hatten die Osterreichi-
schen Privatanleger so viel Gold
gekauft wie im Zeitraum zwischen
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=

1200 5

Entwiclkdung des Verka
in Gold in Euro von Oktober 1989 bis 18. 0

B Hochster Wert bisher am 8. Juni 2010 (Euro 1.094)

ufspreises einer Unze ,Wiener Phitharmoniker*
ktober

2010

i Niedrigster Wert bisher am 26. Juli 1999 (Euro 252)

oy ‘[_(r;/\

1000

800

500 +

400

QUELLE: MONZE GSTERREICH AG

FRERIRRREELS

HHHHINIIHIB I

2003 bis 2007. 2009 harte sich die
Nachfrage nochmals verdoppelt
und heuer steht ein never Rekord
ins Haus.

Dass der Goldpreis Ende Juli un-
ter 1.160 Dollar rutschte, konnte
den Aufwirtstrend keineswegs bre-
chen: Seit September bewegtersich
in einer Bandbreite von 1.300 bis
1.380 Dollar. Doch nun beginnen
sich immer mehr Arzte und Apo-
theker zu fragen, cb man zu solchen
Preisen weiter zukaufen soll, oder
ob sich hiernicht eine neve spekula-
tive Blase aufbaut, die jederzeit
platzen kénnte. Und manche fra-
gen sich weiters, ob denn nun Gold
tatsachlich der sichere Hafen fur
VermoOgen ist, wie das immer wie-

der gebetsmithlenartig behauptet
wird.

Der Glaube an den Mythos Gold
ist offepbar intakt: Sonst hiitte selbst
die giftige Mischung aus Banken-
krise, Rezession, Euro-Hysterie
und der explodierenden Staats-
schulden wohl kaum einen welt-
weiten Goldrausch ansgelsst. Doch
um Zu verstehen, warum sich der
Goldpreis in den ersten Jahren des
neuen Jahrtausends unauffillig
verhielt, sich bis Ende 2005 nicht
einmal verdoppelte, und eigentlich
erst ab September 2007 rasant an-
stieg, aber auch um besser abschit-
zen zu kbnnen, wohin die weitere
Reise gehen ktnnte, muss man sich
Lesen Sie weiter auf Seite 2 . .
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ein wenig mit den rezenten globalen |
Entwicklungen des Goldmarkts ver-

traut machen.

Deort gab es in letzter Zeit spekta-
kuldre Verschiebungen. Nachdem
die Notenbanken ilire Goldreserven
seit Jahren reduziert hatten, traten
sie ab 2009 wieder als Nettokiiufer
auf—allen voran die chinesische, in-
dische und die russische, die damit
die Dollardominanz in ihren Devi-
senreserven verringern wollen.)

Ein weiterer wichtiger Kaufer ist

die Schmuekindustrie — auch hier

verzeichnet man in China beson-
ders starkes Wachstum, Und die
Elektronik-Industrie  konsumiert
schlicBlich knapp zehn Prozent der
Fordermengen. In Summe hitte

" diese Nachfrage — inklusive Zent-

ralbanklcufen ~ aber kaum ausge-
reicht, denn Goldpreis derart in die
Héhe zu treiben.?

Der Boom geht fast ausschlieBlich
auf die Kaufe panischer Privatanle-

ger zuriick. Und der Boom ist offen- -

bar ungebrochen, obwoh! die Angst
vor einer neuen Rezession (,,double
dip™) seit dem Sommer abgenom-
men hat und Lander wie Osterreich
und Deutschland riickizufige Staats-
defizite erwarien. Doch der Schre-
cken sitzt offenbar tiefer, als das
niichterne Analysten ermessen kin-
nen. Gold ist also als sicherer Hafen
nach wie vor attraktiv.
Jahrzehntelang hatten zahlreiche
Anlageexperten regelméBig tiber
Investitionen in Gold gelistert —
zum einen, weil sie damit nur wenig
verdienen konnten, zum anderen,
weil Gold im Gegensatz zu Spar-
buch, Aktien, Anleihen oder Zins-
héusern keine laufenden Extrége ab-

»VIit einer
Unze Gold
konnte man
vor 100 Jah-
ren einen
Maf3anzug
anfertigen
lassen, heute
genauso.”

Gustav Mayer, Schoeller
Miinzhandel

wirft. Mittlerweile sind die Kritiker
verstummt. Kein Wunder, denn
Sparbiicher und andere sichere
Geldmarktanlagen liefem heute nur
armselige Zinsen, wihrend solide
Anleihen etwas mehr bieten, aber
ein erhebliches Kursrisiko bringen
({tir den Fall eines steigenden Zins-
niveaus).

Mangels Alternativen ist Gold also
gar keine schlechte Anlage, wenn es
darum geht, das Sicherhentsbediirf-
nis zu befriedigen. Aber wie sicher
ist Gold, wenn ¢s wirklich hart auf
hart geht? ,,Gold kaufen, wenn die
Kanonen donnern, und verkaufen,
wenn die Violinen spielen’, lautete
einer der Grundsitze des Bankiers
Carl Meyer Rotschild. Nun, die Ka-
nonen donnern derzeit nicht, aber
das Rumpeln im Gebélk des globa-

1) Selbst nach den Zukdujen betrigt die
Goldguete an den Devisenreserven in China
erst 1,6 Prozent und in [ndien sieben Prozent.
Zum Fergleich: In den USd, Dewsehiand,
Frankreich und fralicn beldufi sich die Quote
auf 63 bis 70 Prozent der Davisenreserven.

2) Das globale Angebot stieg 2009 um elf
Prozemt. wobei die Ainer um sechs Prozent
wehr nutage fSrderten.

3) Was fireilich nach geingigen volkswirischaft-
lichien Theorien implizierte, dass Gold in
deflationdren Zeiten keinon wirksamen Schuiz
bieie, was allerdings seit Menschengedenken
noch keinem tiberzeugenden Praxistest
wilerzogen wurde.

) Fiir heimische Anleger istnaturgemdf
weniger der Goldpreis in Dollar als jener in
Euro relevant. Doch abgesehen von wilden
Sclovankungen im Austauschverhditnis der
heiden Wahrungen hat sich auch der
Euro-Goldpreis rasait nach oben bewegt
(siche Grafif.

len Finanzpalastes klang fur viele
bedrohlich genug.

Doch die wenigsten sind sich be-
wusst, dass Gold in schweren Kxri-
sen keineswegs der bombensichere
Werttriiger ist, fiir den Unerfahrene
das gelbe Edlemetall halten. Die
Risken in unsicheren Zeiten reichen
von Raub und Erpressung {iber Be-
trug bis hin zu Halsabschneiderei,
werm hungrigen Stédtern von Bau-
ern eine Goldmiinze fiir sechs Eier
abgenommen wird. Nicht selten ha-
ben Regierungen in Notzeiten ihren
Btirgern den Handel oder gar Besitz
von Gold untersagt, was die Risken
zusétzlich versehartt.

Ist das Chaos tiberstanden, steigl
der praktische Nutzen von Gold frei-
lich um ein Vielfaches. Wem es ge-
lingt, seine Barren und Miinzen un-
beschadet durch Katastrophen zu
bringen, der genielt gegeniiber den
anderen zumeist cinen gewaltigen
Vorsprung beim Start in eine neue,
bessere Zeit: Gold hat sich in der
Vergangenheit schon dfters als Saat-
gut fiir spétere groBe Vermogen be-
withrt, Aber im Gold steckt offen-
sichtlich noch eine andere, hischst at-
traktive Eigenschaft: seine Resis-
tenz gegeniiber dem Virus der Geld-
entwertung,®

Dass Gold auf der Flucht vor Infla-
tion der einzig wirklich sichere Ha-
fen ist, wird von kaum einem Exper-
ten in Frage gestellt. ,,Man darf das
allerdings nicht so eng sehen’, warnt
Gustav Mayer, Geschéftsfiihrer von
Schoeller, Miinzhandel in Wien.
Kurzimistig bewege sich der Gaold-
preis nicht im Gleichklang mit der
Inflationskurve, langfiistip aber
schon: ,,Mit einer Unze Gold konnte
tan vor hundert Jahren einen sch-
nen MaBanzug anfertigen lassen,
heute genauso™, sagl er.

In anderen Worten: Die Kaufkraft
von Papiergeld tendiert im Laufe der
Zeit gegen null — und das wmso ra-
scher, sobald die Notenbanken wie
in den letzten Jahren die Geldmenge
erofiziigig aufblasen. Je nachdem,
welches Ziel man mit Anlage in
Gold verfolgt — reine Spekulation,
Inflationsschutz oder als Wertkon-

serve fiir die Zeit nach dem Chaos—,
muss man sich rechtzeitig flir die
richtige Variante entscheiden.

. Fiir den Spekulanten, der in még-

lichst kuwzer Zeit aus steigenden
Goldpreisen  Gewinn  schlagen
mochte oder —mit Umweg tiber ge-
eignete Derivale — von Preisriick
gingen profitieren will, ist physi-
sches Gold hiichst ungeeignet. Seit
einigen Jahren werden freilich spe-
zielle bérsegehandelte Goldfonds
und -zertifikate angeboten, n die
man im Handumdrehen ein- und
auch wieder aussteigen kann, wobei
kleine, unerfahrene Privatanleger
oft auf das falsche Pferd setzen oder
zumindest zu spét kommen. Der
Grund: Die Notizen dieser Werlpa-
piere (und erst recht die Preise der







